Fundo de Previdéncia Social do Municipio — FPSM
Ata n.” 002/2018
COMITE DE INVESTIMENTOS

Aos quatorze dias do més de fevereiro de dois mil & dezoito, as nove horas, tendo por local
o Departamento de Contabilidade, anexo ao Centro Administrativo, reuniram-se os membros
do Comité de Investimentos dos Recursos Previdenciarios, nomeados através da Portaria
n.° 623/2015, para analisar as aplicagdes financeiras do RPPS referente ao més de janeiro
de 2018. O més de janeiro foi bom, distribuindo rentabilidade em todos os indices, fruto do
recesso parlamentar e da divulgagdo de dados econdmicos positivos. Tivemos o aumento
da produgéo de veiculos em 25%, a perda de mais um rating (ja amplamente esperado),
aumento da venda do varejo, a prévia do PIB ficando acima das expectativas, resultado
negativo (mas esperado) de conta corrente e a decisdo do TRF-4 sobre Lula. Ja no inicio de
fevereiro, tivemos os dados da arrecadagdo e gastos publicos, inserindo bastante
desconfianca, com o novo aumento da divida. Apesar disto, tivemos aumento na produgao
industrial e reducdo do desemprego. A Selic foi cortada em 0.25%, e o COPOM, tanto na ata
como no comunicado. indicou o encerramento do ciclo de corte, salvaguardado a reforma da
previdéncia. A inflagéo segue baixa, abaixo da expectativa de mercado, no acumulado de 12
meses em 2.86% e em janeiro em 0.29%. Ou seja, varios fatores de risco foram retirados do
radar, e a reforma da previdéncia é dada com 90% de chance de ndo ser aprovada. Tudo
que vier, tende a ser melhor do que o cenario pintado pelos analistas. O governo ainda nao
desistiu desta reforma, que pode ir a votagado ainda em fevereiro. De toda a sorte, com a
volta do recesso. voltamos a encontrar volatilidade no mercado e podemos ter surpresas
nos proximos dias com a divulgagdo dos presidenciaveis. A postura mais recomendada no
momento & a moderada-conservadora, visando aproveitar oportunidades pontuais.
RECOMENDACOES: 1.A rentabilidade acumulada em 12 meses é de 10,56%, sendo que a
meta atuarial do periodo ficou em 9,03%. No més a rentabilidade da carteira foi de 0,82%
contra 0,78% da meta atuarial. Em reais, no més, tivemos uma rentabilidade de R§
146.859 16 contra R$ 139.657,54 da meta atuarial. 2. A atual carteira encontra-se bem
diversificada, com perfil de risco compativel com o mercado. 3 Visando adequar a carteira
para o cenario de juro baixo, aplicar os novos recursos em: A - 30% em fundos
multimercado (uma boa opgdo tem sido o BB Previdenciario Multimercado, CNPJ:
10.418.362/0001-50); B - 40% em indice IDKA-2; C - 30% em fundos de agbes, conforme
indices na carteira recomendada, Ibovespa, Small Caps, Dividendos, S & P500, podendo
ser aplicado via ETF's (menor taxa de administracdo e resgate imediato) ou via fundos
abertos: 4.Iniciar operacbes de gestdo ativa em renda fixa e em Renda Variavel. Para
gestdo ativa em Renda Fixa, podemos utilizar o Fundo IMA B5+ da Caixa, por ser cotizagao
D+0 Para Gest3o ativa em Renda Variavel, recomendamos o ETF BOVA 11, por ser um
produto de cotizagao imediata e baixa taxage administracdo. Nada mais havendo a tratar,
foi lida a presente ata que segue assinada pelos membros do Comité de Investimentos.
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